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RAPORTUL AUMTORULUI INDEPENDENT
CATRE ACTIONARII 8.C. ELECTROCENTRALE BUCURESTI S.A. in insolventh

Haport cu privire ln auditul situatiilor financiare

Chpinie cu rezerve

Am auditat situatiile financiare individuale anexate ale S5.C. ELECTROCENTRALE
BUCURESTI 5.A. Tn insolvenfd (“Societatea™), cu sediul social in Bucuresti, Splaiul
Independentei nr. 227, sector 6, cod de inregistrare fiscald RO15189596 care cuprind situagia
pozigiel financiare la 31 decembrie 2018, situatia rezultatului global, situatia modificirilor
capitalunlor proprii si situafia fluxurilor de trezorerie pentru exercitiul incheiat la sceastd
dald, precum i o sintezd a politicilor contabile semnificative $i alte note explicative.

Situatiile finaneiare individuale Ia 31 decembrie 201 % se identific astfal:

*  activ net'total capitaluri proprii: 2735233 mii led
«  pierdere netd o exercifiulul financiar; (11612 mu lei

In opinia noastrd, cu exceplia efectelor descrise in seciiunca Baza pentru opinia cu rezerve,
sitnafiile financiare individuale anexate prezinta fidel, in toate aspectcle semnificative, pozitia
financiard a Societd{ii la data de 31 decembrie 2018, precum 5i performanga fnanciard si
Muxurile de numerar pentru exercitiul inchetat la aceasid datd, in conformitate cu Ordinul
Ministrulul Finantelor Publice nr. 284472006 ("OMFP nr. 2844/2016™) pentru aprobarea
reglementirile contabile conforme Standardele Intemationale de Raporare Financiard
adoptate de Uniunea Europeand {"IFRS-UE™).

Bara pentru opinia cn rezerve

Socictatea are inregistrafe creante nete fagll de Regia Autonomd de Distributie a Encrgiei
Termice Bucuresti in insolventd ("RADET”) mai vechi de un an in suma de 2.137,60
milioane lei (valoare nominala de 3.659,80 mil. lei inscrisd si acceptati in tabelul definitiv al
ereditorilor RADET s ajustare de depreciere 1.522.20 mil. lei). De asemeneca socictailea a

prezentat in situatille financiare creanie fatd de RADET inregistrale dupa inlrarea in
insolven{d in suma de 337,04 mil. lei. Noi nu am putut determing in cursul auditului nostru

cuantumul posibilelor ajustin de depreciere care ar i fost necesare pentru a prezenta creanta
la valoarea probabili de incasat,

Not am efectuat auditul nostru in conformitate cu Standardele Intermationale de Audil
(“ISA"), Regulamentul UE nr. 337 al Parlamentului si al Consiliulyi  European
[wRegulamentul™) si Legea nr. 162/2017. Responsabilitdtile noastre sunt descrise detaliat in
sectiunea Responsabilitatea wnditornlni din raportul nostru, Suntem independenti fafd de
Societale. conform Codului Enic al Profesionistilor Contabili emis de Consiliul pentru
standarde Intermapionale de Etica pentra Contabili (codul IESBA), conform ceringelor etice
relevante pentru auditul situatiilor financiare din Romdnia, inclusiv Regulamentul $i Legea
e 1622017, 4 ne=am indenlinit sesnnnsshilithiile etiee confivem aeestor cerinte <i canfiarm
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Codulul IESBA, Credem ca probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate
pentia a constiiul baza opiniei noastre de audit cu rezerve,

Incertitudine semnificativa legatd de continuitatea activititii

Pupi cum este prezentat In Nota 2 5 Nota 27 la sitwaliile financiare individuale, Sociealea
a intraf in insolvenid la data de 6 octombrie 2016, prin admiterea cererii societitii in cadrul
dosarului nr. 35304732016, deschis la Tribunalul Bucuresti. Aceste aspecie indich existenta
unei incertitudini semnificative care ar putea genera indoicli cu privire la capacitatea
Socictail de a continua activitaten. Siuatiile financiare individuale ale Societatii au fost
intocmite pe baza principiului continuitdlii actividtil, Intrucdt conducerea Societatii
considerd adeevatd aplicarea acestuia si clectucazi demersuri pentru modificarea planului de
reorganizare adoptal in 22 octombrie 2008 care si conducd la redresarea activititii 51 la
iesirea din insolventd. La data autorizirii situatiilor financiare individuale atasate, Socictatea
fw are sprobatd modificarea planului de reorganizare. Opinin noastrd nu este modificatd cu
privire la acest aspect.

Atragem atentia asupra Noder 4 | fmobilizdri corporale™ cu privire la estimarea valorii nete
contabile a imobilizirilor corpomle care au fost prezentate in situatiile financiare la valoarea
Justh determinatii prin reevaluare la finalul anului 20018, Avind in vedere stadiul actual al
procedurti insolvenier, valoarea justd determinatd de evaluaton autorizati la data raportinii se
poate schimba in cazul modificdrii condifiilor economice, fiscale §i juridice. Opinia noastrd
nu este modificati cu privire la acest aspect.

Aspecte cheie

Aspectele cheie de audit sunt acele aspecte care, in baza rafionameniului nostru profesional,
wa avut cea mai mare importantd pentru auditul situafiilor finanicare In pericada curentd. Cu
exceplia aspecielor deserise in secliunes Baza pentru opinia cu rezerve i Incertitudine
semnificativd legati de continuitatea activitifii, nu am consziderat alte aspecte cheie de
audit care trebuie comunicate in raportul nostry,

Alte informatii = Raportul Administratorilor

Administratorii sunt responsabili pentru Tntocmirea si prezentarea altor informatii. Acele alte
informatii cuprind Raportul administratorilor, dar nu cuprind situagiile financiare i raportul
awditorului cu privire la acestea. Conducerea este responsabila pentru alte informalii.

Opimia noastrd de andit asupra situafiilor financiare nu acoperd alte informatii s1 nu exprimim
nicio forma de concluzie de asigurare asupra acestora,

[n legawra cu auditl efectuat de noi asupra situatiilor financiare, responsabilitatea noastri
este de a citi aceste alte informatii si, in acest demers, 58 apreciem daca acele alte informatii
sunt semnificativ inconsecvente cu situajiile fnanciare sau co cunogtinjele pe care le-am
ablinut in urma auditulul saw daca acestea par sa includd erori semnificative. Daca. in baza
activiti)il desClsurate, ajungem la concluzia ¢a exista ¢ron semnificative cu prvire la aceste
alte informatii, noi trebuie s raportam acest luer. Nu avem nimic de raporlal Tn acest sens.
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Suplimentar, in conformitate cu prevederile OMFP nr. 2844/2016. noi am citit raportul

admimistratorilor si raportim urmitoarele:

= in mporul administratorilor nu am identificat informatii care s nu fie conseevente, sub
loate aspectele semnificative, cu informatiile prezentate in situatiile fnanciare la dat de
31 decembrie 2014,

= raporiul administratorilor, identifical mai sus, include, sub tate aspectele semnificative,
informatiile cerute de OMFP nr, 28442016 la punctele 15-19 din Anexa nr, 1;

* raporiul administratorilor cuprinde declaratia nefinanciard previzuwd la pet. 39 - 42 din
OMFP nr. 2844/2016:

*  pe baza cunogtinelor noastre 51 a intelegerii dobdndite in cursul auditului sitwagiilor
financiare mioemite la data de 31 decembrie 2018 cu privire la Societate si la mediul
acestela, nu am identificat informalii eronate semnificative prezentate in raportul
administeatorilor.

Hesponsabilitatea conducerii $i a altor persoane responsabile cu governanta pentru
situatiile Mnanciare

Conducerea este responsabili pentru intocmirea si prerentarea fideld a acestor sitnaiii
linanciare in conformitate cu OMFP nr. 284472016 $i pentru acel control intern pe care
conducerea il consider necesar pentru a permite intoemirea de situafii financiare, care nu
conjin denaturdr semnificative, cauzate e de frauda, fic de eroare.

La intocmirea situafiilor financiare, conducerea este responsabild pentru aprecicrea capacitiiii
Societifii de a-si continua activitatea, prezentind, daci este cazul, aspectele referitoare la
continuitaten activitifii i wtilizind contabilitatea pe baze continuitdtii activithiii, cu excepiia
cazulul in care conducerea fie intenfioneazd s lichideze Societalea sau s3 opreascd
operatiunile, fie nu are nicio alternativi realistd in afara acestora. Persoanele responsabile cu
administrarea sunt responsabile pentru supravegherea procesului de raportare financiard.

Responsabilitatea anditoruloi

Ohiectivele noastre constau in oblinerea unei asigurdini rezonabile ¢i situatiile financiare, in
ansamblu, nu cuprind denaturdn semnificative, cauzate fic de fraud3, fie de eroare, precum si
in emilerea unui raport al auditorului eare include opinia noastei. Asigurarea rezonabild
reprezintd un nivel ndicat de asigurare, dar nu este o garaniic a faptului ci un awdit desfisurat
in conformitate cu ISA-urile va detecta intotdeauna o denaturare semnificativi, dacli aceasta
existd. Denaturirile pot i caveate fie de fraudi. fie de eroare §i sunt considerate semnificative
dach s¢ poate preconiza, in mod rezonabil, ca acesten, mdividual sau cumulat vor influenia
decizile economice ale utilizatorilor, luate in baza acestor situatii financiare,

Ca parte a unui audit in conformitate cu standardele 1SA, ne exercitim rajionamentul
profesional 5i ne menfinem sceplicismul profesional pe intreg parcursul awditului, De
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[dentificam i evaluiim riscurile de denaturare semnificalivid a situagiilor financiare,
cauzate fie de frauda, fie de eroare, stabilim si efectuam proceduri de audit care sa
raspundi acestor riscuri i objinem probe de sudit suficiente i adecvate pentru @ constitui

bazd pentru opinia noastrd, Riscul de nedetectore a unei denaturdri semnificative
cauzale de fraudd este mai ridicat decat cel de nedetectare a unei denaturini semnificative
cauzate de eroare, deoarece frawda poate include complicitate. falsuri, omisiuni
intentionate, declaratii false sau evitarea controlului intern,

*  Injelegem controlul imern relevant pentru audit pentru a stabili procedurile de audit
adecvate in circumstanfele date, dar nu 3i in scopul exprimirii unei opinii asupra
eficacitiaii controlului intern al Societatii,

*  Evaluam gradul de adecvare a polificilor contabile utilizate gi rezonabilitates estimérilor
comtabile 51 a prezentirilor aferente de informafii realizate de citre conducere,

»  Formulim o concluzie asupra caracterului adecvar al utilizirii de catre conducerea
Societilii a principiului continuithlii activitiafii si determindm, pe baza probelor de audit
obfinute, daca existd o incertitudine semnificativi cu privire la evenimenie sau condifi
care ar putea genera indoieli semnificative privind capacitatea Societdfii de a-si continua
activitatea, In cazul In care concluzionim ¢ exista o incertitudine semnificativi, trebuie
sl atragem atenfia, in raportul de audil, asupra prezentirilor aferente din situatiile
hinanciare sau, in cazul in care aceste prezentiri sunt neadecvate, rebuie 5d ne modificim
opinia. Concluziile noastre se hazeazd pe probele de audit obfimite pdnd la data raportului
nostr de audit. Cu toale acestea, evenimente sau condifii viitoare pot determina ca
societatea 58 nu 151 mai destigoare activitatea In baza principiului continuitalii activitagii.

*  Evaluim prezentarea, structura gi continutul general al situatiillor financiare, inclusiv al
prezentd@rilor de informatii, $i masura in care situatiile financiare reflectd tranzactiile si
evenimentele de baza intr-o manierd care realizeazi prezentarea fideld.

Comunicdm persoanelor mesponsabile eu administrarea, printre alte aspecte, obicetivele
planilicate §i programarea in timp a auditului, precum si constatarile semnificative ale
guditalui, inclusiv orice deficienfe semnificative ale controlului intern, pe care le identificim
pi parcursul avditului nostr.

De asemenca, fumizim persoanclor responsabile cu guvernanta o declarajie cu privire la
conformitalen noastrd cu cenniele etice privind independenta si le comunicam toate relatiile
a1 alte aspecte care pol [ considerate, in mod rezonabil, ca ar putea sa ne afecteze
independenta si, unde este cazul, masurile de sipurantd aferente.

Dintre aspectele pe care le-am comunicat persoanclor insdrcinate cu guvernanta. stahilim
acele aspecte care au avul o mai mare importanta in cadrul auditului asupra sitwatiilor
financiare din pericada curenta si, prin urmare, reprezintd aspecte cheie de audit, Deseriem
aceste aspecte in raportul nostru de awdit, cu excepia cazului in care legislafia sau
reglementirile impiedicd prezentarea publica a aspectului respectiv sau a cazului in care, in
cireumstante extrem de rare, consideram ca un aspect nu ar trebui comunical in raportul
nostru deoarece se preconizeazd in mod rezonabil ca benehiciile imﬂf“lm public sa fie
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Raport cu privire la alte cereri legale si de reglementare

Am fost numifi ew aprobarea Administratorului Special din data de 1 martie 2018 53 auditim
situatiile financiare ale 5.C. ELECTROCENTRALE BUCURESTI S.A. in insolvenji pentru
excreifiul  financiar incheial la 31 Decembrie 2018, Duraa  tolald neintrerupti a
angajamentului nostru este de 3 ani, acoperind exercifiile financiare incheiate la 31.12.2017.
22018 51 31.12.2019,

Confirmim cd nu am furnizat pentru Societate serviciile non-audit care sunt intersise in
conformitate cu articolul 5 alinestul (1) din Regulamentul UE nr. 537/2014.
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In numele,

5.C. Socictatea de Contabilitate, Expertizi si
Consuliantd Contabili-S O CECC SRL.
cu sediuvl in Bucuresti, inregistrat in Registrul Pub nic cufmr. jf/f
prin Zegrea Laurenfiw, incegistrat in Registrul Public Electronic cu nr. 2666
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